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Zugegeben: Mobilität und Flexibili-
tät sind abgedroschene Attribute am
Arbeitsmarkt. Doch in Verbindung
mit dem immer größeren Mangel an
Fachkräften und dem robusten Wirt-
schaftswachstum wird daraus eine
spannende Investmentidee: Perso-
naldienstleister und Zeitarbeitsfir-
men sind kaum bekannte Gewinner
der Globalisierung. Ein Basisinvest-
ment in dem noch stark zersplit-
terten Markt ist die Aktie des Markt-
führers Adecco. Etwas spekulativer
ist die Aktie von Hays. Der Londoner
Konzern mit einem Börsenwert von
knapp vier Milliarden Euro konzent-
riert sich ganz auf die Vermittlung
von Spezialisten. Das KGV von Hays
beträgt derzeit 18, die Dividenden-
rendite 2,9 Prozent. Das ist nicht zu
teuer für einen Wert, dem Analysten
langfristig Wachstumsraten von 15
Prozent pro Jahr zubilligen.
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Streit um Müller
eskaliert weiter
Das Bundeswirtschaftsministerium
will eine Zukunft der Essener Ruhr-
kohle AG (RAG) ohne Unterneh-
menschef Werner Müller. Es solle
verhindert werden, dass Müller
nach dem Börsengang Vorstands-
chef werde, berichtet das „Handels-
blatt“. Das könne zu Verstimmun-
gen innerhalb der Koalition führen.
Der Chef der Gewerkschaft IG BCE,
Hubertus Schmoldt, drohte indes
eine Blockade des Börsengangs an,
sollte es auf eine Lösung hinaus-
laufen, mit der Werner Müller nicht
einverstanden ist.
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Personalfirma DIS
bleibt an der Börse
Unmittelbar vor seinem zweiten
Anlauf, den Personaldienstleister
DIS von der Börse zu nehmen, ist
Vorstandschef Andreas Dinges nach
einem Medienbericht erneut mit
diesem Vorhaben gescheitert. Wie
das „Handelsblatt“ aus Aktionärs-
kreisen erfuhr, hat sich Großaktio-
när Adecco per Unterlassungserklä-
rung verpflichtet, erst nach einem
abschließenden Gerichtsurteil
das geplante Delisting zu starten.
Experten rechnen damit nun erst in
ein paar Jahren.
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Börsenspiel Börsenrally: „The
trend is your friend“
Angesichts des derzeit günstigen Börsenumfelds lassen zwei Teilnehmer des
Börsenspiels ihr Depot unangetastet – der Dritte setzt nun auch auf Puma

Piper, WKN:692420 851 4,70 (13.04.) 4,70 3999,70 Euro

Puma, WKN:696960 11 340,48 (13.04.) 331,69 3648,59 Euro

BP WKN:850517 237 8,43 (13.04.) 8,39 1988,43 Euro

Cashposition 257,11 Euro

BusinessNews-Leser Ralph Schweng lässt sein Depot
weiterhin unangetastet. Für BP spreche nicht nur
der hohe Benzinpreis, sondern auch die „Rückkehr“
nach Libyen. Der britische Ölkonzern hat ein neues
Explorations- und Produktionsabkommen mit dem
nordafrikanischen Staat im Umfang von mindestens
900 Millionen Dollar abgeschlossen. BP hatte Libyen
nach der Verstaatlichung ihrer Produktionsstätten im
Jahr 1971 verlassen.
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Wertpapier

Finanzprofessor und Sachbuchautor Max Otte ver-
kauft den Tiefkühlkosthersteller Frosta nach den
jüngsten dynamischen Kursanstiegen – obwohl Frosta
noch immer unter Wert notiere. Finanziert werden soll
jedoch die Aufstockung von Hyundai, das unter ande-
rem wegen der jüngsten Managementskandale nun
günstig zu haben sei. Puma wird hinzugekauft, da mit
einer vollständigen Übernahme durch PPR und mit
einer verbesserten Abfindung gerechnet wird.
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Anlagenberater Dirk Kirschbaum nimmt derzeit keine
Veränderung vor. Im aktuellen freundlichen Börsen-
umfeld empfehle es sich, bestehende Positionen zu
halten, denn „the trend is your friend“. Und das Mo-
mentum des Marktes sei derzeit besonders stark. Den-
noch sollte man gerade auf dem mittlerweile hohen
Niveau den Kursen nicht um jeden Preis hinterherlau-
fen, sagt Kirschbaum. Daher warte er auf günstige Ein-
stiegskurse für die geplanten Neuengagements.
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Depfa, WKN:765818 160 13,99/13,12 13,74 2198,40 Euro

Puma, WKN:696960 7 340,48 (13.04.) 331,69 2321,83 Euro

CAT Oil, WKN:A0JKWU 150 24,76/22,20 21,25 3187,50 Euro

Cashposition 2049,34 Euro
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Allianz, WKN:840400 10 161,24 (13.04.) 169,31 1693,10 Euro

Northern Dynasty
Minerals, WKN:906169 300 9,10 (11.05.) 9,67 2901,00 Euro

Verkauf: Frosta, WKN:606900 200 18,95/19,32 20,95 4190,00 Euro

Zukauf: Hyundai, WKN:885166 170 14,32/14,76 14,76 2509,20 Euro

Kauf: Puma, WKN:696960 11 331,69 (01.06.) 331,69 3648,59 Euro

Cashposition 287,41 Euro
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